
真
の
投
資
家
は
人
と
同
じ

こ
と
は
せ
ず
自
分
で
判
断
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『な
ぜ
人
は

市
場
に
踊
ら
さ
れ
る
の
か
？
』

―
―
　
根
源
的
な
問
い
掛
け
を
テ
ー
マ
に
し

よ
う
と
し
た
き
っ
か
け
は
何
で
す
か
。

■
な
ぜ
経
済
は
思
う
よ
う
に
い
か
な
い
の

か
？
　
な
ぜ
バ
ブ
ル
が
起
き
、
バ
ブ
ル
だ
と

気
づ
い
て
も
手
を
引
け
な
い
の
か
？
　
そ
ん

な
行
動
を
ど
う
理
解
す
れ
ば
い
い
の
か
を
、

単
純
化
し
た
モ
デ
ル
な
ど
を
使
っ
て
、
私
な

り
に
解
い
て
み
た
か
っ
た
の
で
す
。

そ
れ
に
旧
東
京
銀
行
で
デ
リ
バ
テ
イ
ブ
取

引
の
デ
ィ
ー
ラ
ー
と
し
て
常
に
市
場
に
接
し

て
い
た
の
で
す
が
、
標
準
的
な
経
済
学
で
語

ら
れ
る
市
場
と
は
違
和

感
が
あ
る
。
現
実
の
マ

ー
ケ
ッ
ト
は
時
に
は
非

合
理
的
だ
か
ら
で
す
。

た
だ
し
、
そ
こ
に
も
何

ら
か
の
パ
タ
ー
ン
は
あ

っ
て
、
そ
れ
を
考
え
る
こ
と
が
賢
い
個
人
投

資
家
を
生
み
、
日
本
経
済
を
よ
い
方
向
に
導

く
の
で
は
な
い
か
と
思
っ
た
か
ら
で
す
。

―
―
　
バ
ブ
ル
、
つ
ま
り
人
が
市
場
に
踊
ら

さ
れ
る
の
は
不
可
避
で
す
か
。

■
ブ
ー
ム
と
調
整
を
繰
り
返
す
の
は
市
場
経

済
の
必
然
で
す
ね
。
そ
の
と
き
に
ど
れ
だ
け

賢
く
振
る
舞
え
る
か
が
大
事
で
す
。

デ
ィ
ー
ラ
ー
の
よ
う
な
プ
ロ
は
半
年
、
四

半
期
ご
と
に
成
果
を
出
さ
な
き
や
い
け
な

い
。
そ
う
い
う
人
が
大
勢
を
占
め
る
マ
ー
ケ

ッ
ト
は
放
っ
て
お
け
ば
バ
ブ
ル
を
起
こ
す
の

は
宿
命
で
す
し
、
分
か
つ
て
は
い
て
も

「チ

キ
ン
ゲ
ー
ム
」
か
ら
降
り
ら
れ
な
い
。

し
か
し
、
個
人
投
資
家
は
違
い
ま
す
し
、

健
全
な
市
場
を
支
え
る
究
極
の
投
資
家
は
個

人
で
す
。
長
い
ス
パ
ン
で
構
え
て
い
れ
ば
い

い
し
、
チ
キ
ン
に
な
る
の
を
恐
れ
る
必
要
も

な
い
。
ウ
オ
ー
レ
ン
・
バ
フ
エ
ツ
ト
氏
は
ま

さ
に
、
お
手
本
に
す
べ
き
存
在
で
す
。
１
０

０
分
の
１
で
い
い
か
ら
彼
の
気
持
ち
に
な
れ

ば
、
」導
こ

界
が
見
え
る
で
し
ょ
う
。

０
０
分
の
１
の
カ
ギ
は
？

■
人
と
同
じ
こ
と
を
し
な
い
、
自
分
の
判
断

で
投
資
す
る
と
い
う
こ
と
で
す
ね
。
バ
フ
エ

ッ
ト
氏
は
２
０
０
０
年
ご
ろ
の
Ｉ
Ｔ
ブ
ー
ム

に
乗
ら
ず
、運
用
成
績
を
下
げ
ま
し
た
。
「さ

す
が
の
バ
フ
エ
ッ
ト
も
時
代
遅
れ
に
な
っ

た
」
と
言
わ
れ
ま
し
た
が
、
「自
分
の
理
解

で
き
な
い
事
業
に
は
投
資
し
な
い
」
と
譲
ら

な
か
つ
た
。
そ
の
後
、
Ｉ
Ｔ
バ
ブ
ル
が
は
じ

け
て
、
多
く
の
投
資
家
は
損
を
し
、
バ
フ
エ

ッ
ト
氏
の
正
し
さ
が
証
明
さ
れ
ま
し
た
。

―
―
　
人
と
違
う
こ
と
を
す
る
の
に
は
勇
気

が
い
り
ま
す
。

■
ブ
ー
ム
再
燃
の

『龍
馬
が
ゆ
く
』
（司
馬

遼
太
郎
著
）
で
、
攘
夷
派
が
台
頭
す
る
な
か

で
龍
馬
が
別
の
道
を
歩
む
姿
が
描
か
れ
て
い

ま
し
た
。
攘
夷
派
は
、
観
念
論
に
と
ら
わ
れ

悲
壮
感
に
走

っ
て
、
最
後
は
散
る
の
を
潔
し

と
す
る
。
龍
馬
は
違

つヽ
。
そ
ん
な
龍
馬
に
み

ん
な
あ
こ
が
れ
て
い
る
の
だ
か
ら
、
で
き
る

ん
じ
ゃ
な
い
で
し
ょ
つヽ
か
。

―
―
　
勉
強
も
必
要
で
す
ね
。

■
高
校
、
大
学
で
金
融

。
投
資
の
基
本
を
教

え
る
よ
う
に
な
つ
て
ほ
し
い
。
日
本
で
は
「投

資
で
お
金
を
も

２
げ
る
の
は
卑
し
い
」
と
い

と
ら
え
て
ほ
し
い
。

―
―
　
そ
の
風
潮
は
強
ま
っ
て
い
ま
す
。

■
人
は
理
解
が
及
ば
な
い
と
き
、
最
も
俗
悪

で
単
純
な
説
に
飛
び
つ
い
て
し
ま
い
ま
す
ｏ

「悪
い
ヤ
ツ
が
い
る
」
と
い
う
よ
う
な
何
の

解
決
に
も
な
ら
な
い
説
に
。
そ
う
い
う
意
味

で
も
経
済
や
金
融
の
基
本
的
な
仕
組
み
を
知

る
こ
と
が
大
切
な
の
で
す
。

（聞
き
手
＝
中
村
秀
明

。
毎
日
新
聞
編
集
局
）

『グ
ロ
ー
バ
リ
ゼ
ー
シ
ョ
ン
と
日
本
経
済
』

青
木
　
健
、
馬
田
啓

一
編
著

文
員
堂
、
３
０
４
５
円

東
ア
ジ
ア
経
済
は
事
実
上
、
統
合
が
進
ん

だ
。
〈
フは
制
度
的
裏
付
け
と
し
て
の
Ｆ
Ｔ
Ａ

（自
由
貿
易
協
定
）網
作
り
の
段
階
。
日
本
は

包
括
的
で
質
の
一］向
い
Ｆ
Ｔ
Ａ
を
目
指
す
。
だ

が
、
深
化
が
進
む
と
、
農
産
物
関
税
、
人
の

移
動
の
問
題
が
ク
ロ
ー
ズ
ア
ッ
プ
さ
れ
る
、

と
分
析
す
る
。
世
界
経
済
危
機
へ
の
対
応
や

地
球
環
境
問
題
の
影
響
を
含
め
、
グ
ロ
ー
バ

リ
ゼ
ー
シ
ョ
ン
の
日
本
経
済
へ
の
影
響
、
間

題
点
、
課
題
が
ト
ー
タ
ル
に
ま
と
め
ら
れ
て

い
る
。

『世
界
ク
ジ
ラ
戦
争
」

小
松
正
之
著

Ｐ
Ｈ
Ｐ
研
究
所
、
１
７
８
５
円

長
年
、
漁
業
交
渉
に
携
わ
り

「ミ
ス
タ
ー

捕
鯨
」
と
呼
ば
れ
た
元
水
産
官
僚
が
、
捕
鯨

外
交
や
水
一崖
資
源
活
用
の
あ
る
べ
き
道
を
語

る
。
「調
査
」
名
目
で
の
捕
鯨
の
承
認
に
向

け
、
政
府
内
部
で
の
調
整
や
捕
鯨
国
間
の
意

見
集
約
に
奔
走
し
、
下
地
を
積
み
重
ね
て
い

く
姿
に
、
外
一茎
８
渉
の
地
道
な
本
質
が
う
か

が
え
る
。
一百
つ
べ
き
こ
と
は
き
ち
ん
と
言
う

方
が
理
解
は
深
ま
る
、
と
い
う
の
が
著
者
の

持
論
。
こ
の
当
た
り
前
が
な
か
な
か
実
行
で

き
て
い
な
い
現
実
が
も
ど
か
し
い
。

『衆
愚
の
時
代
』

楡
　
周
平
著

新
潮
新
書
、
７
１
４
円

痛
快
な
本
が
出
た
も
の
だ
。
「派
遣
切
り
は

正
し
い
」
喜
ルれ
る
学
校
は
メ
デ
ィ
ア
が
広
め

た
」
ヨ
謳
者
や
学
者
を
信
用
す
る
な
」
「メ
デ

ィ
ア
は
な
ぜ
Ｆ
Ｘ
（外
国
為
替
証
拠
金
取
引
）

に
手
を
出
す
な
と
主
張
し
な
い
の
か
Ｌ
大
学

を
出
た
っ
て
人
生
の
保
証
は
な
い
Ｌ
弱
者
に

寄
り
添
う
な
ど
と
き
れ
い
ご
と
を
一百
つ
メ
デ
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