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0 円高に備え雇用を守る
人事院人事官 篠塚莫子

○

解説 4 Iマク国の切り国から分析』
日本経済は難題に挑戦せよ :
次の10年を考える
リコー経済■会千三千三百:F究員 神津多可思

■四口

「経済人 5 ゼロ金利はデフレ対策として逆効果か
龍谷大学経済学部教授 竹中正治

十

照―隅
7
/ 雇用主導の新成長戦略に注目 雲雀

『ゲゲゲの女房』にみる自己実現
スタンダード・アンド・プアーズ マネジング・ディレクター 根本直子

外交・国際 10 【続一から20年のドイツ番
移民問題が新たに浮上
着実に縮まる東西格差

…

~~~~‐ ~~‐ ~~~~~~~~                  ~~… ~~~~‐ ~~~~~~~~~~~

藤原作弥のカラム・コラム131三浦哲郎さん

経済論説読みある記14 変更迫られる日本の対中認識
陰の勝者は米国か
時事総研客員研究員 中山恒彦

○

解説 16 【地価をマネーの面から分析する】

下落が止まらない地価
超金融緩和で資産デフレに歯止めを
経済評論家 宮坂恒治

lPレーダー 19 価値を生む経営を応援する仕組み
世界知的資産/知的資本イニシアティブ議長 住田孝之

上海万博後の中国経済にリスクも
経済ジャーナリスト、メディアオフィス「時代刺激人」主宰 牧野義司
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｀
鶴 撃
ゼ
ロ
金
利
は
デ
フ
レ
対
策
と
し
て
逆
効
果
か

龍
谷
大
学
経
済
学
部
教
授

竹
中
正
治

動
性
を
放
棄
す
る
こ
と
に
対
す
る
対
価
で

あ
る
。
ゼ
ロ
金
利
政
策
で
は
、
短
期

。
中
期
の

国
債
の
利
回
り
が
限
り
な
く
ゼ
ロ
に
近
づ

く
た
め
、
貨
幣
を
保
有
す
る
コ
ス
ト
も
限

り
な
く
ゼ
ロ
に
近
づ
く
こ
と
を
意
味
す
る
。

貨
幣
の
保
有
コ
ス
ト
が
ゼ
ロ
な
ら
ば
貨
幣

需
要
は
際
限
な
く
膨
張
し
得
る
。
デ
フ
レ

と
は
、
経
済
主
体
が
財
や
サ
ー
ビ
ス
の
購

入
よ
り
も
貨
幣
の
保
有
を
選
好
す
る
結
果

で
あ
る
か
ら
、
ゼ
ロ
金
利
に
は
デ
フ
レ
状

態
を
持
続
す
る
効
果
が
あ
る
と
い
う
こ
と

に
な
る
。

言
い
換
え
れ
ば
、
ゼ
ロ
金
利
の
近
傍
で

は
金
利
を
多
少
上
下
さ
せ
る
こ
と
に
よ
る

通
常
の
金
融
政
策
の
効
果
は
失
わ
れ
て
い

る
、
と
い
う
こ
と
だ
。
も
ち
ろ
ん
日
銀
も

そ
ん
な
こ
と
は
分
か
っ
て
い
る
。
で
は
、

ど
う
し
た
ら
よ
い
の
か
？
　
金
利
を
上
げ

れ
ば
よ
い
の
か
？
　
唯

一
期
待
で
き
る
効

果
は
、
市
場
参
加
者
の
期
待
に
働
き
掛
け

る
と
い
う
こ
と
だ
ｃ

つ
ま
り
、
デ
フ
レ
期
待
か
ら
軽
度
の
イ

ン
フ
レ
期
待

へ
の
転
換
で
あ
る
。
ど
う
す

れ
ば

で
き
る
の
か
？
　
特
定

の
期
待
が

「裏
切
ら
れ
る
か
も
し
れ
な
い
」
と
い
う

思
い
が
脳
裏
に
浮
か
ぶ
と
、
人
は
行
動
選

択
を
変
え
る
。
「財
も
実
物
資
産
も
デ
フ

レ
だ
か
ら
で
き
る
だ
け
買
わ
な
い
で
お
こ

う
」
と
選
択
し
て
い
る
人
が
減
り

「イ
ン

フ
レ
に
な
る
か
も
し
れ
な
い
か
ら
ち
ょ
っ

と
買

っ
て
お
こ
う
」
と
判
断
す
る
人
が
増

え
て
初
め
て
、
貨
幣
保
有

へ
の
執
着

。
需

要
は
減
り
、
財
や
実
物
資
産

へ
の
需
要
が

増
え
始
め
る
。

デ
フ
レ
期
待
が

「裏
切
ら
れ
る
か
も
し

れ
な
い
」
と
思
わ
せ
る
た
め
に
は
ど
う
し

た
ら
よ
い
の
か
？
　
人
々
は
、
自
分
が
今

思

っ
て
い
る
通
り
の
こ
と
が
世
の
中
で
起

こ
っ
て
い
る
限
り
、
行
動
選
択
を
変
え
な

い
。
選
択
を
変
え
る
の
は
、
思
っ
て
い
な

い
こ
と
が
起
こ
る
、
あ
る
い
は
起
こ
る
か

も
し
れ
な
い
と
い
う

「ぎ
ょ
っ
と
す
る
」

シ
ョ
ッ
ク
を
経
験
し
た
時
だ
。

と
こ
ろ
が
日
銀
が
し
て
き
た
こ
と
は

概
ね
そ
れ
と
は
反
対
で
、
国
債

の
購
入

に
よ
る
量
的
緩
和
策
に
つ
い
て
も
、
国
債

保
有
残
高
が
日
銀
券
発
行
残
高
を
超
え
な

い
範
囲
に
と
ど
め
る
、
と
自
縛
し
て
し
ま

っ
て
い
る
。
「
日
銀
が

つ
い
に
国
債
購
入

の
マ
ネ
タ
イ
ゼ
ー
シ
ョ
ン
に
動
き
だ
し

た
」
と
、
ぎ
ょ
っ
と
さ
せ
る
ぐ
ら
い
の
規

模
を
ア
ナ
ウ
ン
ス
す
る
必
要
が
あ
る
の
で

は
な
い
だ
ろ
う
か
。

中
央
銀
行
が
マ
ネ
タ
イ
ゼ
ー
シ
ョ
ン
に

乗
り
だ
し
た
と
思
わ
れ
た
ら
円
の
信
認
が

崩
壊
す
る
か
ら
、
そ
れ
を
回
避
す
る
た
め

の
縛
り
だ
と
言
わ
れ
て
い
る
が
、
ど
う
に

も
腑
に
落
ち
な
い
。

そ
も
そ
も
イ
ン
フ
レ
は
軽
度
で
も
重
度

で
も
、
通
貨
価
値
の
毀
損
に
ほ
か
な
ら
な

い
。
程
度
の
違
い
に
意
味
が
あ
る
だ
け
だ
。

世
間
が
強
固
な
デ
フ
レ
期
待
に
凍
り
付
い

て
い
る
な
ら
ば
、
そ
こ
か
ら
脱
す
る
に
は

心
理
的
な
シ
ョ
ッ
ク
も
必
要
な
の
で
は
な

か
ろ
う
か
。

イ
ン
フ
レ
が
高
進
す
る
兆
し
が
出
て
き

た
ら
、
金
融
を
引
き
締
め
れ
ば
よ
い
だ
け

だ
。
引
き
締
め
に
つ
い
て
は
、
金
利
水
準

の
変
更
に
よ
る
通
常
の
金
融
政
策
が
効
果

を
発
揮
す
る
の
で
あ
る
か
ら
、
デ
フ
レ
よ

り
も
ず

っ
と
対
処
し
や
す
い
の
で
は
な
い

だ
ろ
う
か
。

日
銀
は
１０
月
５
日
、
金
融
緩
和
の
追
加

策
を
発
表
し
た
。
そ
の
内
容
は
報
道
さ
れ

て
い
る
通
り
な
の
で
繰
り
返
さ
な
い
が
、

こ
れ
ま
で
０

・
１
％
と
し
て
い
た
コ
ー
ル

レ
ー
ト
の
誘
導
目
標
を
０

・
０

～

０

。

１
％
と
す
る
こ
と
が
盛
り
込
ま
れ
て
い
る
。

少
し
で
も
金
利
を
下
げ
れ
ば
、
企
業
や
家

計
は
借
り
入
れ
を
増
や
し
て
消
費
や
実
物

投
資
に
マ
ネ
ー
が
回
り
、
デ
フ
レ
か
ら
の

脱
却
に
近
づ
く
だ
ろ
う
と

一
般
に
考
え
ら

れ
て
い
る
。
し
か
し
、
も
し
か
し
た
ら
、

逆
効
果
に
な

っ
て
い
る
の
で
は
な
か
ろ
う

カ
ケ
イ
ン
ズ
流
に
考
え
る
と
、
貨
幣
に
対

す
る
需
要
と
は
流
動
性
に
対
す
る
需
要
で

あ
る
。
貨
幣
を
保
有
す
る
コ
ス
ト
と
は
ゼ

ロ
リ
タ
ー
ン
の
資
産
を
保
有
す
る
こ
と
で
、

債
券
や
株
式
な
ど
ほ
か
の
金
融
資
産
に
投

資
す
れ
ば
得
ら
れ
る
利
子
や
配
当
な
ど
の

リ
タ
ー
ン
が
得
ら
れ
な
い
機
会
費
用
で
あ

る
。
逆
に
言
う
と
、
利
子
と
は
貨
幣
の
流
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